C4 map lam gia nhu thé nao? (bai viét vé tién s)

Phén 16n déu tin rang thi trudng phan anh cung cau, thé hién quyét dinh duy 1y cia nha dau
tu, nhung su that sy that hoan toan trai ngugc. Ban tay v6 hinh hoan toan khong tdn tai.
Gia thi truong ludn bi quan li boi ban tay hitu hinh ctia nha nude qua luat phap va cac quy
dinh. Nhitng ngudi trong cudc ndm trong tay thi truong, 1am gia theo y dé t6i da loi nhuan.
Mot diéu chéc chin viée lam gia dién ra & khip noi va khong thé tranh khoi. Hién tuong
nay dién ra & tat ca cac thi trudng cd phiéu trai phiéu, hang hoa, tién té...

Xem ca map 1a thu thuat giao dich duwa trén quan sat cac giao dich ctia nhirng nha dau tu
giau c6 va c6 anh hudng nhat, dugc biét dén nhu cd map. Bai viét nay véi muc dich giai
thich cach giao dich khon ngoan trén thi truong, hiéu cach lam gia trén thi truwong.

Nha dau tu ca nhan giao dich trén thi trudng v6i muc dich duy nhét 13 1gi nhuan. Nhiéu
nha dau tu rat can trong trude khi dit 1énh, suy nghi nat 6c dé danh gia liéu gia minh mua
hay ban c¢6 quéa cao hay qua thap. Bt chap nhiéu nhiéu nha dau tu c6 kha nang phan tich
k¥ thuat tot ma vin thua 18. Ly do 1a ban khong hiéu phuong phap giao dich cua cac ca
map. Ho la nhitng nhiing ¢4 nhan cuc ky khong ngoan, nhanh tri, tdo bao, cuc ky kién nhan
va mot diéu dic biét 1a ho khong tuan tha luat choi. Gia c6 thé ting 100%, 200%, nhung
khong bao gio qua muodn dé tham gia ddi véi ho. Pon gian mua cao? Ban cao hon ! Ban
thap? Mua thap hon!

Vi bat ky nha tu dau tu co ban nao don gian qua trinh nay chi gdbm bom (pump) va xa
(dump). Tuy nhién dé thanh cong mot don bom va xa gdm kha nhiéu giai doan.
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Chuén bij vi thé

C6 nhiéu cac dé chuan bi vi thé. Trong giai doan nay, cac c4 mép can c6 sb lugng coin 1on
ap dao dé chuan bi dump. K¥ thuat hay nhat thuong dung 1a mua s6 luong nho, tranh day
gi4 1én va tranh su phap hién. Mot s6 altcoin c6 khdi lugng giao dich rat thap do d6 phai
mat rat nhidu thoi gian dén tap hop du coin bang viéc mua sé lugng nho. Trong truong hop



d6, ca map budc phai thu hién pump dé kich thich nguoi ban dé ¢ duoc cai ho can do 1a
thi phan 16n.

Day gia xuong

V6 ly dung khong? Tai sao ching t6i khong bom cac altcoin vai 1an trude khi day gia
xubng? Nhung nhu t6i dd noi, gia khong quan trong d6i voi c4 map mién 13 t6i c6 thé ban
cao hon. Tuy nhién gidng nhu bat ky doanh nghiép nao, t6i mudn chi phi thap nhat c6 thé.
Trong nhiing giai doan dau cac map mudn mua duoc cang nhiéu coin cang tot, bang viéc
béan ra v&i s6 luong 16n véi gia thap, tuw mua lai coin cia minh dong thoi diy dam dong ban
coin gia thap. Budc tuong gia duge dugce tao ra bdi ¢4 map ctr nhu ban tay vo hinh cia thi
truong

Bom thir

Trude khi bom thét, ¢4 map thudong kiém thtr thi trudng. Ly do tai sao? Rat don gian. Ho
mudn chéc chin ré“mg sb coin ho c6 du dé diéu khién thi truong. Nhu céac giai doan khac,
bom thir s& dugc dién ra nhiéu 1an trong ca 1 qua trinh bom va xa. Bang viéc bom thir, ca
map s& xac dinh duoc cac mirc khang cu bao nhiéu ga dang giao dich. Ca map khong thich
ga , do ho khéng tao ra cac ngudng hd trg trong qua trinh bom. Do d6 ho mudn loai bo
nhiing tin hiéu nhidu ndy ngay nhiing giai doan ban dau.

Bom that

Nhu tén di thé hién, tt ca cac ga s& bi day khoi thi truong, ca map di bat dau co thi phan
san sang thuc hién cac budc can thiét.

Thuc bo

Day la hanh dong tao phan tng gia, thic day ban théo thi truong hd trg cac dot dau co méi.
Giai doan nay sé& dién ra cuc ky tio bao. Doi khi chiing t6i day gia thap hon gia chiing toi
da mua. Tuy nhién 16 khong phai 1a van dé doi véi ca map, boi vi n6 chi trén giay, chung



t6i ¢6 du tién dé bom lai. Nhitng nha dau tu khong c6 kinh nghiém s& khong chiu duoc ct
soc tam 1y va s€ ban thao.

Tai can bang

Pay 1a giai doan chiing tdi tai can bang danh muc dau tu. Trong qua trinh ndy bom thtr, ca
map co thé da ban cho ban mdt it coin hodc khi bom, ca map mua chinh coin ctia hg va ho
mua nhiéu hon mtrc dy dinh. Trong giai doan nay, ciA map s& ban phan thira cho cac nha
dau tu nho 1@ tai gid xac dinh. Mirc gia nay sé& trd thanh muc hd trg, giam muc rii ro cho
cac ca map. Vi du khi ban mua coin tai mtrc $ 5 néu gia bi déy xuéng $ 4.5, ban s¢ khong
ban & muc 16 hay hoa von. Chiing t6i biét dugc diéu nay va biét dugc lugng coin chiing toi
bén tai 5$ do d6 muc gia ndy sé tré thanh ngudng hd trg. Qua trinh nay s& dién ra nhiéu
dot

Thoéat

Pay 1a giai doan cudi cung. Pay giai doan chung ti bat dau thu lgi nhudn va thoat khoi thi
truong. C6 kha nhidu phuong phap dé thuc hién chién lugc nay. Mot trong nhitng phuong
phap 1a ban luong nho hodc ban vao buy wall. Mac du day 1a phuong phép hay dung nhung
n6 mang lai it 1g1 nhuéan hon.

Mot trong phuong phép nira 1a thoat trong qua trinh bom. Cach nay duoc thuc hién bang
céch tao ra nhiéu 1énh ban s6 luong 16n sau d6 mua lai chinh coin nay nhiéu 1an déy cac
nha dau tu nho 1& vao thi truong mua. Khi c6 nhiéu nha dau tu bat ddu mua ching s& dung
mua va dit thém nhiéu 1énh ban & nhiéu mic gia. Khi lyc mua yéu ching t6i lai bat mua
lai, qua trinh dugc 1ap lai nhiéu 1an dén khi chiing toi thoat hoan toan khoi thi truong.

Mot cach nira dit sell wall. Néu ban timg giao dich Dogecoin ban s& biét diéu nay, toi thich
sell wall dé mua dogecom gia ré. Tuy nhlen to1 cung dung phuong phap nay ban dan sb
coin ma nhiéu nguoi cho rang toi dang mudn day gia xudng.



Lich st hinh thanh ly thuyét Dow

Cha dé cta ly thuyét Dow |a &ng Charles H. Dow, cac nguyén ly co ban cla ly thuyét
nay duoc hinh thanh théng qua 1 loat cac bai xa luan do 6ng viét dang tai trén to Wall
Street Journal. Nhirng bai viét nay thé hién niém tin cla Dow vé cach phan tng cuda thj
trwdng chirng khoan ciing nhw cach thirc do lwdng strc khde thi trweérng tai chinh dé tim
kiém loi nhuan.

T&i nam 1902, Charles H. Dow qua d&i 1 cach dét ngot, khién cho toan bd nhirng tai
liéu van trong trang thai dang d&. Nén 1 trong sb cac cdng sw ctia Dow, tiéu biéu 13
William P. Hamilton ciing chinh la ngu®i thay 6ng gilr chire bién tap t& Wall Street
Journal d3 tiép tuc nghién ctru hoan thién va cho ra ddi ly thuyét Dow nhw ngay hém
nay.

Dow tin rang thj trwérng chirng khoan néi chung 1a thuéc do dang tin can cho diéu kién
tdng thé cha 1 nén kinh té. Va bang cach phan tich tdng thé ngudi ta c6 thé danh gia
chinh xac cac diéu kién d6 ciing nhw xac dinh huwéng xu hwéng chinh cua thi trwong va
hwdng phat trién cua tirng ¢ phiéu riéng 1&.
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DPé lam dwoc vay Dow chi yéu dwa vao 2 chi sé gém: Chi s6 céng nghiép Dow
Jones va Chi s6 dwéng sat Dow Jones (nay la Chi s6 van tai), dwoc Dow bién soan
dang tai trén Wall Street Journal. Ong cho rang chuing cé thé phan anh chinh xac cac
diéu kién kinh doanh vi ching bao gém hai phan khuc kinh t& chinh: céng nghiép va
dwong sat (van tai). Du cac chi sb nay da thay dbi trong subt 100 ndm qua, nhwng ly
thuyét van ap dung va tré thanh 1 trong nhivng ly thuyét co ban nhat cho giao dich
ngoai hdi forex cing nhw cho thi trwéng tai chinh hién dai.

Toan bg ly thuyét phan tich ky thuat ma ching ta biét toi nhw ngay hém nay déu bat
nguon ttr ly thuyét Dow. Vi the, néu muon hiéu rd phan tich ky thuat trong forex ban can
biét 6 nguyén ly co ban cua thuyét Dow.



6 NGUYEN LY CO BAN CUA LY THUYET DOW

1 Th trwimg phiin anh tit ci

2 Ba xu theé ciia thi trwong
Charles Henry Dow
3 Ba giai doan ctia xu the chinh

The Father of Modern
Technical Analysis

4 Chi 50 binh quan phai xic nhin lan nhau

S K lwong giao dich 1 didu kién dig a8
xac nhan xu hwéng

0 Xu hwing dwoc duy tri cho dén khi dau hiéu
dao chiéu xuat hién
Hay ¢ gdng hiéu va ndm ky nguyén ly s6 2 va s 3 ly thuyét Dow, céc ban nhé.

Nguyén ly sé 1: Thi trwdng phan anh tat ca

Tién dé co ban dau tién clia ly thuyét Dow cho thay tat ca thong tin — tir qua khir, hién
tai, tham chi la twong lai — déu gay anh hwéng tdi thi trvong, dwgc phan anh trong gia
cla cb phiéu va chi so.

Théng tin ma Dow noi téi day bao gdm tat cd moi thtr tlr cdm xdc nha dau tw cho dén
lam phat, di¥ liéu 1ai sut... Diéu duy nhét bi loai triv Ia cac thong tin khong thé biét
trwdc nhw ddng dat, séng than hay khing bé... Tuy nhién, ngay sau dé nhirng rui ro
cua s kién nay cling dwgc dinh gia vao thi trwong.

Can lwu y, theo Dow, théng tin khéng gitp nha giao dich hodc chinh ban than thj trwéng
biét dwoc tat c& moi thir, ma chi dung dé& duw doan cac suw kién sé xay ra trong twong lai.
Ngay ca cac yéu t6 — da xay ra, sap xay ra va cé thé xay ra — s& duoc dinh gia vao thj
trwdng. Khi moi thr thay ddi, thi trudng budc phai diéu chinh clng véi gia ca dé phan
anh theo nhirng théng tin thay dbi do. Y twdng nay ciing tirng xuat hién trong céng trinh
ctia Eugene Fama ra d&i ndm 1960, c6 tén goi gia thuyét thj tredng hiéu qua. Tuy
nhién, ly thuyét Dow khac biét & ché né dwoc sir dung dé dw doan xu huéng trong
twong lai.



THI TRUONG PHAN ANH TAT CA

Khéng nhirng vay, thi trwdng phan anh tat cd moi thiy, thue té khéng phai la diéu moi
mé v&i nha giao dich, vi ching ludn dwoc st dung trong linh v tai chinh. Rat nhiéu
trader chi can nhin vao bién déng gia, ma khéng can nhin vao cac yéu té khac nhw chi
b&o chang han ciing c6 thé xac dinh dwoc xu thé thj trudong.

Giong nhw phan tich ki thuat chinh thong, ly thuyét Dow chii yéu tap trung vao gia ca.
Tuy nhién, khac & cho ly thuyét Dow lién quan dén bién déng toan bd thi trwong hon la
chi thu hep trong thi trr&ng chirng khoan.

Vi du, ngudi theo ly thuyét Dow sé& xem xét bién ddng gia theo cac chi bdo nam trong
xu huéng chinh. M6t khi ho cé y twédng vé xu hwéng trén thi tredng, ho sé dwa ra quyét
dinh dau tw. Néu xu thé chinh 1a xu hwéng tang, thi nha dau tw sé mua giao dich cb
phiéu riéng 1& v&i mire dinh gia hop ly.

Nguyén tac thtr 2: Ba xu thé cua thi trwedng

Truwdc khi di vao chi tiét cu thé phan tich xu thé trong ly thuyét Dow, ching ta can hiéu
ré xu thé la gi. Va mac du thi trwong khi cé xu thé ludn di chuyén theo hwéng nhét dinh,
nhwng né khdng bao gi¢r di theo mét dworng thng. Ma sé téng téi 1 mire nao do tao
thanh dinh xu huwéng, réi sau d6 sé gidm dan tao thanh day cta 1 xu hwéng. Tt nhién
du cé téng hay gidm chung van sé di chuyén theo 1 hwéng nhét dinh.



Theo Dow, ba xu thé clia thj treong gdbm: xu thé chinh (xu thé cép 1), xu thé phu (xu
thé cap 2) va xu thé nho.

Xu thé chinh: xu thé cip 1 (C1)
Xu theé phu: xu the cap 2 (C2)
Xu thé nhé: xu thé cip 3

C2

L
3

C2

Xu thé chinh xu thé cap 1 trong ly thuyét Dow

Xu thé cap 1 gom ca 2 dang la xu thé tang va xu thé giam. V& ban chat xu thé cap 2
chinh la da ngan can sy phat trién ctia xu thé cap 1.

Vi du khi ca thé gioi dang trén da phat trién thi dai dich Covid bat ngo ap t&i, khién cho
moi thtr roi vao trang thai dong bang, tri tré, kéo tut nén kinh té di xudng.

c2

Nhin vao minh hoa phia trén, & phan mii tén bén trai mau dé twong trwng cho xu thé



cap 1 dang la xu thé tang, thi clr sau 1 da tang lai c6 1 da giam, dé kéo thut Iui hay
ngan chan khoéng cho da tang do tiep tuc. Va “ké pha binh” chuyén lam roi loan moi thi,
ngan chan da tang phat trien, dé6 dwoc xem la xu thé cap 2.

Twong tw, cac dwdng mau dé ching t6i ké bén phai, trong 1 xu thé gidm cé thé thay cwr
sau da gidm sé xuét hién cac da tang, va day ciing dwoc xem la xu thé cap 2, ngan
ch&n da gidm gia tiép tuc tiép dién.

Vi thé, didm méu chét & day, XU THE CAP 1 (XU THE TANG) CHI DUOC TIEP DIEN
khi va chi khi phai ludn tao ra cac DINH CAO HON va PAY CAO HON. Hay dinh sau
phai cao hon dinh triérc va ddy sau sé phai cao hon ddy trwérc gibng nhu cac bac
thang vay.
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Xu thé cép 1 (xu thé chinh) la xu thé tdng sé tao céc dinh cao hon va day cao hon.

Nhuw vi du dwoi day, vang da lién tiép tao ra cac dinh cao hon, va day cao hon, tham thi
vang ciing tirng glam diéu chinh, nhwng céac ban thay vung gidm diéu chinh nay van

ngang bang voi day & phia trwéc chiy khong hé thap hon. Va sau d6 vang da cé6 1 nhip
tang rat manh, réi sau do vang lai tiép tuc diéu chinh gidm, nhung lai khéng thé nao tao



ra day thap hon, nén day cé thé xem nhw 1a 1 cudc lay da, dé tiép tuc tang.
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Trong khi d6, néu xu thé cap 1 la xu thé giam dong nghia sé tao ra cac dinh thap hon
va cac day thap hon:
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Xu thé chinh Ia xu thé gidm sé tao dinh sau thdp hon dinh truéc, day sau thdp hon day
truore.

Nhin vao vi duy vé cap tién EURUSD nhuw ban thay trong suot nam 2019 da lién tiép tao
ra cac dinh thap hon va cac day thap hon, nén EURUSD giam rat manh.



Réat nhiéu 1an sau da giam, EURUSD d& phuc hoi tang Ién, tuy nhién EURUSD lai
khéng tao ra dwoc cac dinh cao hon, nén sau da hoi, EURUSD giam sau rat manh.

Thei gian hinh thanh cda 1 xu thé

Theo ly thuyét Dow, xu thé chinh 1a xu hwéng I&n nhat cé thé kéo dai hang nam. Trong
khi d6, xu thé phu cé thé chi kéo dai ba tudn dén ba thang va thuong ludn nguoc lai véi
xu huéng chinh. Cudi cung, xu thé nhd thwdng kéo dai duwdi ba tuan va co lién quan
dén cac chuyén dong gia trong xu thé phu.

MGt diém Iwu y, cho di xu thé chinh co kéo dai dén bao lau di chang ntra thi chiing van
c6 tac dung cho dén khi cé 1 xu hwéng dao chiéu xuat hién.

Ciing theo Dow, xu thé cap 1 sé& la xu thé quan trong nhét dé xac dinh thi trwong, dong
thoi gay anh hwdng Ion lao toi sy bien dong vé mat gia ca cling nhw tac dong dén xu
thé cap 2 va xu thé nhé.

Nén, cac ban phai giao dich theo ding xu hwdng, néu thi trwérng dang trong xu thé tang
thi chi nén wu tién thuc hién 1énh BUY, nguoc lai néu thj triedng dang trong xu thé
gidm, hay chl yéu thwe hién 1énh SELL. Birng bao gi& chdng lai xu hwéng cla thi
trwdng, ban nhé!

Xu thé phu — xu thé cép 2

bay duoc xem la giai doan “lay da”, truyén cong Iwc dé cho xu thé cap 1 dwoc tiép
dién. Ngoai ra, xu thé phu luén di ngwoc véi xu thé chinh.

Néu xu thé chinh dang la xu thé tang thi xu thé phu sé& la cac doan diéu chinh giam.
Ngworc lai, néu xu thé chinh la xu the giam thi cac giai doan dieu chinh chinh la gia
phuc hoi dé sau dé gia tiep tuc giam tiep.

Xu thé cap 3- xu thé nhé

Xu thé nhé, theo ly thuyét Dow khong kéo dai qua 3 tuan, ding dé diéu chinh hoac co
nhirng bién ddng gia di ngwoc lai v&i xu hwdng 2.
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Do tinh chat ngan han nén xu thé nhé khong phai la méi quan tam Ién doi vai nha giao
dich. Nhuwng diéu nay khong co6 nghia la bé qua ching hoan toan; xu the nhoé van phai
duwoc theo di vi nhirng bién ddng gia ngan han nay ciing Ia mét phan nam trong xu
hwéng chinh va phu.

Hau hét trader déu chi tap trung giao dich theo xu huéng cap 1, cac xu hwéng con lai
thwong khéng ré rang hay bi nhiéu. Néu qua tap trung vao cac xu huwéng nho, no co the
dan dén sai lam, cac nha giao dich bi phan tdm b&i bién ddng ngan han va mat tam
nhin tdng quat cho birc tranh thj trwéng I&n hon.

Nguyén ly thir 3: Ba giai doan cua xu the
chinh

Vi xu thé 1 1a xu thé quan trong nhat. Nén trong phan nay ching t6i sé noi ky vé cac
giai doan cta 1 xu thé chinh (xu thé tang- xu thé giam) dwoc hinh thanh nhw thé nao.



Voi xu thé cap 1 1a xu thé tang sé co 3 giai doan chinh gom: giai doan tich Ity (giai
doan phan phéi), giai doan bung nd va giai doan qua do.

Ngwoc lai, 3 xu hwéng cla thi triedng gidm sé la giai doan phan phdi, giai doan giam
manh va giai doan tuyét vong (panic phase).

XU HPONG TANG CHINH (THI TRUONG BO)

When did the bull market begin? Giai doan tich liy

3 rival dates for start of current run
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GIAI POAN TiCH LOY

bay la giai doan ngén han, nam & dau tién cta 1 thj treong tang va ciing la thoi diém
rat it cac nha giao dich tham gia vao thj trwong.

Giai doan tich IGy thwong nam & cudi xu thé giam, khi moi thir dudng nhu dang trong
thoi ky tdi té nhat. Nhwng day cling la luc gia cua thi trwong cwe ky: hap dan vi vao thoi
diém nay, hau hét cac tin tirc xau déu da tung ra, ap lwc ban tan bién gan nhw khéng
thé gidm thém dwoc niva, nén sé khong co rii ro vé viéc gia gidm. Tuy nhién, giai doan
tich |0y ciing 1a giai doan khé phat hién nhét, nha giao dich khé long nhan biét dwoc xu
thé gidm da thwe su két thic hay van con tiép tuc.

GIAI POAN BUNG NO

Khi cac nha dau tw tham gia thi trdng trong giai doan tich ldy cang ngay cang nhiéu,
tirc 12 ho bat dau tin rang thoi ky tdi té nhat da qua va sw phuc hoi dang téi.
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Khi diéu nay tré thanh hién thwe, tdm ly tiéu cwe bat dau tan bién, diéu kién kinh doanh
dwoc danh diu bang tang trwdng thu nhap va di liéu kinh t& manh mé — dwoc cai
thién. Luc nay, cac tin tirc lac quan bat dau dwoc tung ra, kéo nhiéu nha dau tw quay
tré lai, day gia cang ngay cang tng cao hon.

Giai doan nay khong chi kéo dai nhat, ma con la giai doan c6 bién dong gia Ion nhat.
b6 ciing la giai doan ma hau hét cac nha giao dich ky thuat va xu hwdng bat dau nam
gilr cac vi thé dai han va thu Igi nhuan.

GIAI POAN QUA PO

Khi thi trieéng tdng qua manh, phe mua bat dau tré nén yéu thé, Iic nay sé chuyén
sang giai doan qua do — giai doan cudi cung trong xu hwéng tang, ciing 1a giai doan ma
nhiéu nha dau co tich Ity bat diu tim cach thu hep vi thé, ban chiing cho nhirng ngudi
tham gia vao thj treéng. Tai thdi diém nay thi trwdng, theo Alan Greenspan chinh 1a
mot “sw phan khich phi ly”.

Day cling 14 giai doan ma nguwdi mua cudi cling bat dau tham gia thi trudng — sau khi
dat dwoc lgi nhuan 16n. Gidng nhw cac con clru dung dé giét thit, nhirng ngwdi tham
gia mudn hy vong rang loi nhuan van sé tiép tuc sau khi da bd I& nhiéu co héi trwéde do.
Nhwng that khédng may, ho dang’du dinh” va co hdi dé thoat “hang” thwe sw kha mong
manh.

Trong giai doan nay, c6 rat nhiéu dau hiéu thé hién strc mua giam hay xu hwong dang
dan tré nén yéu di. Va cling la diu hiéu cho thay xu thé trén dang nam & diém bat dau
cho mét xu hwéng giam chinh.

XU HPONG GIAM CHINH (THI TRUWONG GAU)

GIAI POAN PHAN PHOI



Giai doan dau tién trong thi trwong géu dwoc goi la giai doan phan ph0| Day cling
chlnh la giai doan nam tiép ngay sau giai doan qua d6 clia xu thé cap 1. La lic ma “cé
map” xa hang!

Giai doan nay trai ngwoc vaéi giai doan tich by trong thi trwéng tang & chd, rat nhiéu
trader tin rang gia sé tiép tuc, tiép tuc day lén cao hon nira, kéo theo nhiéu trader rat lac
quan vé thi truéng, ky vong gia sé bay 1&én “mat trang”. Day ciling la giai doan ma cac
nha d4u tw cudi cing trén thi trweng tiép tuc mua. Va tat nhién ho khéng biét rang ho
dang thuc sw du dinh roi.
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Ban cling thay rang dwong nhuw luc nay gia ca khéng thé nao tao cac dinh cao hon va
day cao hon. Thay vao dé, dan dan tao ra cac dinh thap hon, day thap hon.

GIAI POAN GIAM MANH
Day |a giai doan ma gia bat dau lao déc 40 ao va am am!

Clng twong tw nhw thi trwong bo, thay vi lién tiép tao ra cac dinh cao hon hodc day cao
hon dé xac nhan 1 xu thé tang, thi vao giai doan giam manh sé chi tao ra cac dinh thap
hon va day thap hon.

Luc nay, diéu kién kinh doanh v6 cling toi t&, dong loat cac tin xau nhat dwgc tung ra,
giong nhw cu don giang tryc tiép vao nha dau tw. Khién ho roi vao trang thai hoang
mang cwc d6 lam cho ap lyc ban thao xuat hién, khién cho gia cang ngay cang giam
manh.

GIAI POAN TUYET VONG

Giai doan cubi cung cla thj trwéng gidm ciing 1a giai doan kh&i dau cho 1 xu thé tang
chuan bi dwoc hinh thanh.



Day ciing la giai doan chira day sw hodng loan va rat d& dan dén viéc ban thao (panic
sell).

Trong giai doan nay, thj tredng chi toan mau xam xit, nha giao dich co tam ly tiéu cyc
v&i nhirng hy vong mong manh vé cong ty, nén kinh té va thi trwéng néi chung. Do d0,
ho gan nhw khéng quan tdm dén gia ca, chi mong sao thoat dwoc hang cang sém cang
tot.
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Nhwng khi moi thir (c6 vé) tdi té nhat dang dién ra lai chinh 1a Iuc giai doan tich Iy cla
mot xu hudng tang chuan bj bat dau.

Va cu; nhw thé chu ky dwoc 13p lai lién tuc, qua ndm nay t&i ndm khac, qua thé ky nay
téi theé ky khac.
Nguyén ly 4: Chi sé binh quan phai xac nhan lan nhau

Trong ly thuyét Dow, viéc dao chiéu tir thj trworng bo (thi treong tang) sang thi treong
gau (thj treong giam) khong the nao dwoc xac nhan néu khéng co sy xac nhan twr 2 chi
sb (theo truyén thdng 1a Chi s6 trung binh céng nghiép va duwong sat).

Diéu nay c6 nghia la cac tin hiéu xay ra trén biéu dé cda chi sd nay phai khdp hodc
twong rng v&i cac tin hiéu xay ra trén biéu do cta chi so khac.
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Vi du: néu chi s6 nhw Trung binh céng nghiép Dow Jones xac nhan 1 xu hwéng gia
tang m&i, nhwng chi so Trung binh van tai Dow Jones van nam trong xu hwéng gia
giam, nhw vay khoéng thé nao xac nhan dwoc xu thé tang co thé xay ra.

Nguyén ly 5: Khoi lwong giao dich la diéu kién xéac
nhan xu hwéng

Theo ly thuyét ciia Dow, cac tin hiéu dé mua va ban dya trén bién dong gia. Chinh vi
thé, khoi lwong cling dwoc str dung nhw mot chi bao dé gitp xac nhan nhirng gi thi
trwong dang goi y cho nha giao dich.

Tw nguyén ly nay cho th4y, trong 1 xu hwéng gia tang khéi lwong sé tang theo khi gia di
chuyén theo dung xu hudng va giam khi gia di chuyén theo huéng ngugc lai. Vi dy,
trong mét xu hwéng tang, khoi lwvgng sé tang khi gia tang va giam khi gia giam.

Nhuw vay trong truo’ng hop khoi lwong chay ngwoc voi xu hwdng (gia tang nhung khoi
lwong gidm, gia gidm nhwng khéi lvong giao dich tang) do la dAau hiéu cta su yéu kém
trong xu hwéng hién tai va cé thé sé c6 sw dao chiéu xu huwéng trong thdi gian toi.

Nguyén ly 6: Xu hwéng dwoe duy tri cho dén khi dau
hiéu dao chiéu xuat hién

Viéc xac dinh xu hwéng la dé cho chung ta khong giao dich nguoc hoac chéng lai Xu
hwéng. Theo ly thuyet Dow, nguyén ly thir sau cling la nguyén ly cudi cung nay tin rang

mot xu hwdng van co hiéu lyc cho dén khi xuat hién nhiéu dau hiéu cho thay né da bi
dao chiéu.



Nha giao dich can kién nhan ché doi 1 blre tranh rd rang vé viéc dao ngwoc xu huwéng
b&i vi nhw & nguyén ly thir 2 chang ta biét rang thj trworng sé cé nhiéu xu hwéng nhd
(minor), xu hwéng thér cAp nén rat dé gay nham Ian do thue sw [ xu hwéng chinh hay
chi la sy diéu chinh xu hwéng.



